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הניתוח הכלול במסמך זה הינו למטרת אינפורמציה בלבד, אינו מתיימר להוות ניתוח מלא או להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר, אינו מתחשב בנתונים ובצרכים 
הספציפיים של המשקיע הפוטנציאלי, ובשום אופן אין לראות בו הצעה או ייעוץ לרכישה ו/או מכירה ו/או החזקה של ניירות ערך ו/או נכסים אחרים. המידע בפרסום זה עדכני 

למועד פרסומו לראשונה.

הניתוח מתפרסם בהתבסס על מידע אשר פורסם לכלל הציבור ומידע אחר, לרבות מידע שפורסם על ידי החברה נשואת דוח זה, ואשר כלל פיננסים מניחה שהינו מהימן, 
וזאת, מבלי שביצעה בדיקות עצמאיות לשם בירור מהימנות המידע. המידע המופיע בדוח זה אינו מתיימר להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר, וכן אינו מתיימר 
להוות ניתוח מלא של כל העובדות והפרטים המופיעים בו והדעות האמורות בו עשויות להשתנות ללא כל מתן הודעה נוספת. ניתוח זה משקף את הבנתנו ביום עריכת דוח זה.

 נתוני מאקרו  
ושווקים פיננסים



מתחילת השנהיולי 2025מדדים

מדדי מניות
14.7%21.0%יתר

FTSE4.2%11.7%
S&P 5002.2%8.3%

2.0%28.0%ת"א 90
1.9%26.9%ת"א 125
1.7%25.7%ת"א 35

MSCI EM1.7%15.6%
MSCI ACWI1.4%11.5%

MSCI EUROPE0.7%7.2%
DAX0.7%20.9%
חוב

2.6%2.3%ממשלתי צמוד מדד
1.99%3.63%תל בונד צמודות

1.7%3.4%ממשלתי שקלי
 U.S HY0.5%5.0%
 U.S IG0.1%4.2%

מטבעות
7.1%-0.5%שקל -ין

2.0%2.1%-שקל - דולר
2.0%-3.0%-שקל - יורו

2.9%-3.3%-שקל - פאונד
סחורות

2.4%-6.4%נפט

0.8%1.0%סחורות כללי

תשואות מדדים מרכזיים



ישראל
ציפיותקודםאחרון

-3.29%3.09%מדד המחרים לצרכן

-3,351.6-3,266-  מאזן הסחר )מיליוני דולר(

-228.3223.6יתרות המט"ח )מיליארדי דולר(

-2.70%3.10%שיעור האבטלה

נתוני מאקרו 
יולי 2025

המדד המשולב לחודש יוני ירד בשיעור של 0.67% . ירידה זו משקפת את הפגיעה הזמנית בפעילות הכלכלית במשק 
בעקבות מבצע “עם כלביא” שהתרחש באותו חודש. פגיעה זו כללה הגבלות בפתיחת עסקים וסגירת הפעילות האווירית 
האזרחית. המדד המשולב הושפע לרעה מהירידות ביצוא ) 16%- ( ויבוא הסחורות ) 13%-(, ברכישות בכרטיסי אשראי, 
ובשיעור המשרות הפנויות לנוכח המבצע בחודש יוני )הודעת בנק ישראל(. ההתכווצות בפעילות בחודש יוני הייתה צפויה, 
חשוב יהיה לנתח את עוצמת ההתאוששות בחודש יולי. לא בטוח שעד החלטת הריבית הבאה ב- 20.8 יתקבלו מספיק 

נתונים. ללא הפסקת אש, בנק ישראל צפוי להשאיר את הריבית ללא שינוי בהחלטה הקרובה.

בנק ישראל הותיר את הריבית ללא שינוי ברמה של 4.5%. בהחלטה ציינו כי הפעילות הכלכלית ממשיכה להתאושש 
בקצב מתון על רקע אי הוודאות המקומית והגלובלית הגבוהה. הם מציינים כי רמת הפעילות במשק ממשיכה להיות 
נמוכה ביחס למגמה. שוק העבודה ממשיך להיות הדוק. הם מציינים כי האינפלציה ירדה, אך ממשיכה לשהות מעל 
ירדה משמעותית מאז ההחלטה האחרונה, המרווחים הדולרים  הגבול העליון. הם ציינו כי פרמיית הסיכון של ישראל 
התכווצו והשקל התחזק. בהחלטה זו גם פורסמו תחזיות עדכניות של חטיבת המחקר. מהתחזיות עולה כי בבנק ישראל 
מצפים שהצמיחה השנה תעמוד על 3.3% ותאיץ ל-4.6% בשנה הבאה על רקע עליה בהשקעות ובצריכה הפרטית. 
תחזית האינפלציה עומדת על 2.6% ב-2025, ועל 2.0% ב-2026 כאשר ל-12 החודשים הקרובים הם מצפים לאינפלציה 
של 2.2%. על רקע תחזיות אלו, בבנק ישראל מצפים ל-3 הפחתות ריבית לרמה של 3.75% במהלך 12 החודשים הקרובים. 

סחורות  על   15% של  מכס  שיעור  הוטל  ישראל  על  העולם,  מדינות  עם  ארה“ב  של  החדשים  הסחר  מהסכמי  כחלק 
ושירותים המיוצאים מישראל



החלטת הריבית בחודש יולי הייתה צפויה כאשר הפד הותיר את הריבית ללא שינוי ברמה של 4.5%-4.25% , כאשר שני 
חברים בלבד תמכו בהורדת הריבית. פאוול שידר טון ניצי אשר הובילה לעליית תשואות ולירידה בשווקים.  פאוול טען כי 

רוב חברי הוועדה מעריכים שבמצב הנוכחי יש מקום להמשיך ולשמור על מדיניות מהדקת במידת מה. 

על  המכסים  שאפקט  מצפה  הוא  וכי  וודאות  אי  הרבה  עדיין  ישנה  המכסים,  בנושא  התקדמות  למרות  כי  אמר  הוא 
האינפלציה יחלחל לאורך פרק זמן ארוך.

עלה  הליבה  מדד  )צפי 2.6%(.  ל-2.7%  מ-2.4%  האיץ  השנתי  והקצב  )צפי 0.3%(,  ב-0.3%  עלה  לצרכן  המחירים  מדד 
ב-0.2% )צפי 0.3%( והקצב השנתי עלה מ-2.8% ל-2.9%. 

ליין  כי הדד  והדגיש  1 לאוגוסט, טראמפ חזר  נותר ב-  ליין שהכריז טראמפ  מבחינת מלחמת הסחר/ תעריפים הדד 
לא יזוז למדינות שלא יחתמו על הסכמי סחר )מלבד סין( , אכן במהלך החודש מספרים הסכמים בין מדינות הוכרזו, 
בין היתר יפן, האיחוד האירופי, ועוד. ההסכמים מציגים הישגים לארה"ב כמו התחייבויות להשקעה מצד יפן והאיחוד 

האירופי בארה"ב.

נ"א   4.6 גרע  נטו,  החוץ,  סחר  השנה  של  הראשון  שברבעון  בעוד   ,3.0% על  עמדה  השנה  של  השני  ברבעון  הצמיחה 
מהצמיחה, ברבעון השני סחר החוץ תרם 4.99 נ"א לצמיחה – תוצאה של השיבושים הגדולים עקב הקדמת הרכישות 
שנעשתה בציפייה למכסים. מעבר לנתוני סחר החוץ, שאר הסעיפים אותתו על חולשה. הצריכה הפרטית גדלה ב-1.4% 

)צפי 1.5%(, ההשקעה של המגזר העסקי הייתה חלשה כאשר ההשקעה בנכסים קבועים עלתה ב-0.4% בלבד.

דו"ח התעסוקה לחודש יולי היה חלש במיוחד בעיקר בגלל העדכונים הרטרואקטיבים של החודשים הקודמים, תוספת 
יוני עודכנו מטה מ-147 אלף ל-14 אלף בלבד. ובכלל,  ונתוני  יולי עמדה על 73 אלף )צפי 104 אלף(,  המשרות בחודש 
החודשיים האחרונים עודכנו מטה ב-258 אלף משרות. שיעור ההשתתפות בכוח העבודה ירד מ-62.3% ל-62.2% )צפי 
62.3%(. שיעור האבטלה עלה, עם זאת, ב-0.1 נ"א לרמה של 4.2% )צפי 4.2%(. השכר השעתי עלה ב-0.3% )צפי 0.3%(. 

והקצב השנתי האיץ מ-3.8% )עודכן מעלה מ-3.7%( ל-3.9% )צפי 3.8%(.

ארה״ב
ציפיותקודםאחרון

0.50%2.90%-3.00%צמיחה )מונחים שנתיים(

48.004949.5מדד מנהלי הרכש בענף התעשייה

50.8049.90.5מדד מנהלי הרכש בענף השירותים

2.7%2.4%2.80%מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

U3 4.20%4.1%4.2%שיעור אבטלה

3.90%4.0%2.2%שכר ממוצע לשעה 

7314105יצירת מקמות עבודה )באלפים(

218218222מבקשי אבטלה לראשונה )באלפים(



הבנק המרכזי האירופאי, ה-ECB הותיר את הריבית ללא שינוי ברמה של 2.0% ואותת לשווקים כי הוא בעמדת המתנה 
זו הייתה למעשה לפרוטוקול,  כאשר על פי ההערכות עמדת המדיניות הנוכחית של ה-ECB היא ניטרלית. החלטה 
ממשיכה  הכלכלה  וכי  השכר,  להאטת  ברקע  להתמתן  המשיכו  האינפלציוניים  הלחצים  כי  נכתב  בהחלטה  כאשר 
 ECB-להראות חוסן למרות הסביבה הגלובלית המאתגרת. במסיבת העיתונאים, כריסטין לגארד אמרה בפשטות כי ה
ולא  דצמבר,  חודש  עד  ריבית  להפחתת   51% של  הסתברות  מתמחרים  העתידיים  החוזים  המתנה.  בעמדת  נמצא 

מגלמים הפחתת ריבית נוספת באופן מלא עד ליוני 2026 עם הסתברות של 65% בלבד. 

ארה"ב והאיחוד האירופאי הגיעו להסכם בו המכס יעמוד על 15%, ומנגד המכס שהאירופאים יטילו על סחורה אמריקאית 
ירד ל-0%. במסגרת ההסכם ישנן מספר מוצרים בעלי חשיבות להם יהיה מכס 0% בשני הצדדים – מטוסים וחלפי 
מטוסים, כימיקלים מסוימים, ציוד שבבים, מוצרי חקלאות מסוימים, חומרי גלם קריטיים. בהסכם, האיחוד האירופאי 
מתחייב לבצע בארה"ב השקעה בסדר גודל של 600 מיליארד דולר, התחייבות לרכוש מוצרי אנרגיה בהיקף של 750 

מיליארד דולר.

מדד המחירים לצרכן עלה בחודש יוני ב-0.3% )צפי 0.3%( וקצב האינפלציה השנתי עלה מ-1.9% ל-2.0% )צפי 2.0%(. 
אינפלציית הליבה נותרה בקצב של 2.3% )צפי 2.3%(

הצמיחה בגוש האירו עמדה ברבעון השני של השנה על 0.1% )צפי 0.0%( והקצב השנתי האט מ-1.5% ל-1.4% )צפי 
1.2%(. עם זאת, ממבט על הפרטים ברמת המדינות עולה כי מעשית, הנתונים מאותתים על המשך קיפאון של הביקוש 
המצרפי ביבשת, למעט ספרד שממשיכה להראות חוסן כלכלי עם צמיחה מהירה. הצמיחה בצרפת הפתיעה למעלה, 
אך הנתון היה פחות טוב ביחס לשורה העליונה. הצמיחה בגרמניה הגיעה בהתאם לצפי, אך נתוני הרבעון הקודם עודכנו 

מטה. ובאיטליה הצמיחה הפתיעה כלפי מטה. 

גוש האירו
ציפיותקודםאחרון

-1.40%1.50%צמיחה ) מונחים שנתיים(

49.849.549.8מדד מנהלי הרכש בענף התעשייה

5150.551.2מדד מנהלי הרכש בענף השירותים

50.950.651.0מדד מנהלי הרכש המשולב

2.3%2.3%2.30%מדד ליבת המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

6.20%6.20%6.3%שיעור האבטלה 



בריטניה
ציפיותקודםאחרון

3.6%3.4%3.4%מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

4.50%4.50%2.30%שיעור אבטלה

4847.748.2מדד מנהלי הרכש של מגזר התעשייה

51.252.851מדד מנהלי הרכש של מגזר השירותים

מדד המחירים לצרכן עלה ב-0.3% )צפי 0.1%( והקצב השנתי האיץ מ-3.4% ל-3.6%. אינפלציית הליבה האיצה מ-3.5% 
ל-3.7% ואינפלציית השירותים נותרה בקצב של 4.7% )צפי 4.5%(. עיקר ההפתעה במדד הגיעה מכיוון ענפי השירותים 

ובפרט מחירי טיסות לחו"ל ומלונות. בנוסף, מחירי הלבשה והנעלה עלו מעבר לצפי. 

מדד מנהלי הרכש בתעשייה עלה בחודש יולי ל-48.2 נק' )צפי 48.0 נק'( לעומת 47.7 נק' ביוני. המדד בענפי השירותים 
להתאושש  מתקשה  הבריטית  הכלכלה  כי  כתבו   MARKIT-ב ביוני.  נק'   52.8 לעומת  נק'(   52.9 )צפי  נק'  ל-51.2  ירד 
בפתיחת המחצית השנייה וכי הנתונים מתואמים עם תוצר שצומח בקצב של 0.1% בלבד. החולשה בפעילות ביחד 
עם השפעות שליליות מכיוון התקציב על שוק העבודה מובילים להתגברות הלחץ על ה-BOE להמשיך ולהפחית את 

הריבית בחודש אוגוסט.

יפן
ציפיותקודםאחרון

-51.651.5מדד מנהלי הרכש המשולב

-53.651.7מדד מנהלי הרכש בענף השירותים

2.1%3.5%4.2%-שיעור מכירות כלי הרכב )שיעור שינוי שנתי(

במהלך יולי התקיימו הבחירות לבית העליון בפרלמנט. תוצאות הבחירות הביאו מפלה למפלגת השלטון )LDP( אשר 
גרפה רק 47 מושבים מתוך ה-125 מושבים שעמדו לבחירה )מתוך בית עליון שמונה 248 מושבים(. בסך הכל, למפלגת 
השלטון יש כעת רק 122 מושבים בבית העליון – כלומר חסרים להם 3 מושבים על מנת לשמור על הרוב בבית העליון. עם 
זאת, לקואליציה שלו עדיין יש רוב תוך הסתמכות על שתי מפלגות נוספות )המפלגה הדמוקרטית ומפלגת החדשנות( 
– בדיוק כפי שהוא מסתמך עליהן בבית התחתון. ראש הממשלה אישיבה התחייב להישאר בתפקידו למרות שנחשב 
יותר  מרחיבה  פיסקאלית  למדיניות  להוביל  עשויות  הבחירות  תוצאות  ההערכות,  פי  על  בציבור.  כלל  פופולארי  ללא 

בחודשים הבאים. 

קצב האינפלציה השנתי האט מ-3.5% ל-3.3% )צפי 3.3%(, ואינפלציית הליבה האיצה מ-3.3% ל-3.4% )צפי 3.3%(. הסיבה 
המרכזית להאטת האינפלציה הכללית בחודש יוני הייתה בשל רכיב האנרגיה וזאת על רקע חידוש הסובסידיות למחיר 

הדלק.

הבנק המרכזי הותיר את הריבית על כנה ברמה של 0.5% , אך העלה בחדות יחסית את תחזית האינפלציה לשנת 2025 
ל- 2.7% ) 2.2% ( בתחזית הקודמת בשל עליית מחירי המזון,  בבנק ממשיכים לאותת על 'זהירות' במדיניות, תוך הבהרה 

כי אם הנתונים יצדיקו זאת - הריבית תעלה בהמשך.

ארה"ב ויפן הגיעו להסכם סחר בו המכס יעמוד על 15%. בנוסף, יפן מתחייבת בהסכם לבצע השקעות בארה"ב בהיקף 
של 550 מיליארד דולר, רכיב של 100 מטוסי בואינג, הגדלת רכישות וסחורה חקלאית בכלל בהיקף של 8 מיליארד 
דולר. נוסף על כך, יפן תגדיל רכישות ביטחוניות ותשתתף במימון והקמה של פרויקט גז נוזלי באלסקה. לבסוף, יפן תקל 
בדרישות הרגולטוריות/בטיחותיות על מנת לאפשר חדירה משמעותית יותר של חברות רכב אמריקאיות לשוק היפני. 



סין
ציפיותקודםאחרון

5.20%5.40%5.1%צמיחה )מונחים שנתיים(

CAIXIN 49.550.450.2מדד מנהלי הרכש בענף התעשיה של

49.349.749.7מדד מנהלי הרכש בענף התעשיה

50.150.550.2מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

0.10%-0.1%-0.1%מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

3.30%-3.6%0.0%-מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי(

8.3%7.9%8.30%היצע הכסף M2 )שיעור שינוי שנתי(

הצמיחה ברבעון השני של השנה עמדה על 5.2% )צפי 5.1%( לעומת 5.4% ברבעון הראשון. 

מדד מנהלי הרכש למגזר התעשייה (של הממשל( ירד ביולי ל- 49.3 נק' )צפי ל- 49.7 ( והוא שוהה, זה החודש הרביעי 
ברציפות, ברמה נמוכה מרף ה- 50 נק'.

קצב האינפלציה השנתי עמד בחודש יוני על 0.1% )צפי -0.1%( לעומת -0.1% בחודש שעבר. מדד המחירים ליצרן ירד 
ב-3.6% )צפי -3.2%( לעומת קצב של 3.3% בחודש שעבר.

אמיר סולומונוביץ
אסטרטג השקעות 



אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-99.4 המדדים המובילים של ה

50.2 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה
50.2 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

6.7 מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

1.4 תוצר )במונחים ריאלים(
3.4 החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(

אבטלה
2.7 שיעור האבטלה )ב- %(

אינפלציה
3.3 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
1.9- מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
3.3מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-100.4 המדדים המובילים של ה

49.8 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה
55.2 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

0.7 מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

2.0 תוצר )במונחים ריאלים(

4.6- החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
אבטלה

4.2 שיעור האבטלה )ב- %(
אינפלציה

2.7 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
1.9 מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
3.9 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

נספח מדינות/אזורים מרכזיים1

ישראל

ארצות הברית
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גוש האירו

בריטניה

אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-98.0 המדדים המובילים של ה

49.8 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה
51.2 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

0.7- מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

1.4 תוצר )במונחים ריאלים(

2.4 החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
אבטלה

6.2 שיעור האבטלה )ב- %(
אינפלציה

2.0 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
0.1- מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
1.8מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-101.2 המדדים המובילים של ה

48.0 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה
51.2 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

0.3- מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

1.3 תוצר )במונחים ריאלים(

2.9- החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
אבטלה

4.7שיעור האבטלה )ב- %(
אינפלציה

3.6מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
1.3- מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
1.7מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

נספח מדינות/אזורים מרכזיים1

 עקום תשואה
ממשלתי  

 עקום תשואה
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יולי 2025

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

0 5 10 15 20 25 30

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

0 5 10 15 20 25 30



סין

סין

נספח מדינות/אזורים מרכזיים1

אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-100.3 המדדים המובילים של ה

49.5 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה
50.6 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

6.8 מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

5.2 תוצר )במונחים ריאלים(

2.9 החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
אבטלה

4.0 שיעור האבטלה )ב- %(
אינפלציה

0.1 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
3.6- מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
4.8 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

 עקום תשואה
ממשלתי  

יולי 2025
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מדד המדדים המובילים של ה- OECD - מדד המדדים המובילים של ה OECD הנו מדד אשר מלמד על תחזית צמיחה 
צפויה  צמיחה  מציין   100 של  ערך  מהמדינות.  אחת  לכל  חודשי  "ציון"  מעניק  המדד  הקרובים.  ברבעונים  הכלכלה  של 
בטווח של 6-9 חודשים קדימה בשיעור צמיחת הפוטנציאל של אותה מדינה )כידוע לכל מדינה יש פוטנציאל צמיחה 
שונה(. ערך גבוה ממאה יעיד על צמיחה חזקה מהפוטנציאל וערך נמוך ממאה על ההפך. המדד הוא תוצר של מודל של 
מחלקת המחקר של ה OECD שמקיף פרמטרים רבים ומגוונים מכל אחת מהכלכלות. ערך של 100 סומן בצהוב משמע 
ככל שהגוון ירוק יותר הדבר מעיד על צפי לצמיחה גבוהה יותר מצמיחת הפוטנציאל בטווח של 2-3 רבעונים קדימה, 

ולהיפך, ככל שאדום יותר צמיחה בשיעור נמוך משיעור צמיחת הפוטנציאל.

מנהלים.  סקר  על  ומסתמך  המשק  מגמות  על  להצביע  שנועד  מדד   - התעשייה/שירותים  במגזר  הרכש  מנהלי  מדד 
במדד זה קו ה-50 מפריד בין התרחבות בפעילות הכלכלית לבין התכווצות. במדד משקללים מרכיבים שונים, בהם: 
ביקושים מקומיים; ביקושים ליצוא; מלאי מוצרים מוגמרים; תעסוקה; תפוקת הייצור; מחירים; מלאי חומרי גלם, מחירי 

רכישה וזמני אספקה.

מדד הייצור התעשייתי – מדד הבוחן את השינוי בתפוקה של המגזר התעשייתי בכלכלה.

בשטח  שיוצרו  והשירותים  הסחורות  של  הכולל  הערך  של  מדידה  המציין  כלכלי  מונח   - )ריאלי(  גולמי  מקומי  תוצר 
טריטוריאלי מסוים במהלך תקופה נתונה. נתונים אלו מבוטאים במונחים של כסף.

גרעון תקציב ממשלתי )כאחוז מהתוצר( – מדידה של כמה עלו הוצאות הממשלה על הכנסותיה במונחים תוצר מקומי.

החשבון השוטף )כאחוז מהתמ"ג( - חשבון זה כולל את סחר הסחורות של הכלכלה עם חו"ל, מותאם להגדרות מאזן 
התשלומים )חשבון הסחורות(, את היצוא והיבוא של שירותים )חשבון השירותים( ואת התקבולים והתשלומים עם חו"ל, 

הנובעים מהכנסות מגורמי ייצור - עבודה והון - ומהעברות שוטפות.

שיעור האבטלה - מספר כלל האנשים שאינם עובדים אך מעוניינים לעבוד וזמינים לעבוד, מחולק בכלל כוח העבודה.

בטכניקות  המחושב  המחירים,  מדדי  מסוגי  אחד  המהווה  מדד,  הוא  לצרכן  המחירים  מדד   - לצרכן  המחירים  מדד 
סטטיסטיות ומשתנה מזמן לזמן, אשר מיועד למדוד את השתנות המחירים של סל מוצרים ושירותים הנצרכים על ידי 

קבוצת צרכנים.

מדד המחירים ליצרן – מדד המחשב ומייצג את השינוי הממוצע במחירי המכירה של יצרנים מקומיים על פני זמן.

מכירות קמעונאיות – סך הרכישות של מוצרים ברי קיימא ושאינם ברי קיימא על פני תקופה )בדרך כלל חודש(.

הניתוח הכלול במסמך זה הינו למטרת אינפורמציה בלבד, אינו מתיימר להוות ניתוח מלא או להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר, אינו מתחשב בנתונים ובצרכים 
הספציפיים של המשקיע הפוטנציאלי, ובשום אופן אין לראות בו הצעה או ייעוץ לרכישה ו/או מכירה ו/או החזקה של ניירות ערך ו/או נכסים אחרים. המידע בפרסום זה עדכני 

למועד פרסומו לראשונה.

הניתוח מתפרסם בהתבסס על מידע אשר פורסם לכלל הציבור ומידע אחר, לרבות מידע שפורסם על ידי החברה נשואת דוח זה, ואשר כלל פיננסים מניחה שהינו מהימן, 
וזאת, מבלי שביצעה בדיקות עצמאיות לשם בירור מהימנות המידע. המידע המופיע בדוח זה אינו מתיימר להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר, וכן אינו מתיימר 
להוות ניתוח מלא של כל העובדות והפרטים המופיעים בו והדעות האמורות בו עשויות להשתנות ללא כל מתן הודעה נוספת. ניתוח זה משקף את הבנתנו ביום עריכת דוח זה.

הגדרות נספח 1:

האינדיקטורים  מהות  של  קצר  מדריך  להלן   1
הכלכליים שמוצגים בדפי המידע של המדינות.

1. להלן מדריך קצר של מהות האינדיקטורים הכלכליים שמוצגים בדפי המידע של המדינות.


