
אוגוסט 2024

2025פברואר

הניתוח הכלול במסמך זה הינו למטרת אינפורמציה בלבד, אינו מתיימר להוות ניתוח מלא או להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר, אינו מתחשב בנתונים ובצרכים 
הספציפיים של המשקיע הפוטנציאלי, ובשום אופן אין לראות בו הצעה או ייעוץ לרכישה ו/או מכירה ו/או החזקה של ניירות ערך ו/או נכסים אחרים. המידע בפרסום זה עדכני 

למועד פרסומו לראשונה.

הניתוח מתפרסם בהתבסס על מידע אשר פורסם לכלל הציבור ומידע אחר, לרבות מידע שפורסם על ידי החברה נשואת דוח זה, ואשר כלל פיננסים מניחה שהינו מהימן, 
וזאת, מבלי שביצעה בדיקות עצמאיות לשם בירור מהימנות המידע. המידע המופיע בדוח זה אינו מתיימר להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר, וכן אינו מתיימר 
להוות ניתוח מלא של כל העובדות והפרטים המופיעים בו והדעות האמורות בו עשויות להשתנות ללא כל מתן הודעה נוספת. ניתוח זה משקף את הבנתנו ביום עריכת דוח זה

 נתוני מאקרו  
ושווקים פיננסים



מתחילת השנהפברואר 2025מדדים

מדדי מניות
DAX3.8%13.3%

3.7%8.5%ת"א 90
MSCI EUROPE3.5%10.1%

1.9%8.2%יתר
1.7%4.8%ת"א 125

FTSE1.6%7.8%
0.9%3.1%ת"א 35

MSCI EM0.4%2.0%
MSCI ACWI-0.6%2.7%

S&P 500-1.3%1.4%
חוב

 U.S IG2.0%2.6%
0.9%1.1%תל בונד צמודות

0.8%1.4%ממשלתי שקלי
0.8%0.6%ממשלתי צמוד מדד

 U.S HY0.7%2.0%
Senior Loans0.2%0.9%

מטבעות
3.0%2.3%שקל - פאונד

1.1%-1.9%שקל - יורו
1.6%-0.7%שקל - דולר

1.6%-0.4%שקל -ין
סחורות

1.0%1.7%-סחורות כללי

1.7%-3.8%-נפט

תשואות מדדים מרכזיים



ישראל
ציפיותקודםאחרון

-3.80%3.20%מדד המחרים לצרכן

-3,053.7-2,979-  מאזן הסחר )מיליוני דולר(

-216.1214.6יתרות המט"ח )מיליארדי דולר(

-2.60%2.70%שיעור האבטלה

נתוני מאקרו 
פברואר 2025

ונתוני הרבעון השלישי  החודש פורסמו נתוני הצמיחה של כלכלת ישראל לרבעון האחרון של 2024 עמדה על 2.5%, 
עודכנו מעלה מ-4.0% ל-5.3% וזאת על רקע עדכון כלפי מעלה בהוצאה הציבורית, ובהשקעה במשק הצריכה הפרטית 
המשיכה להיות חזקה, וההשקעה בנכסים קבועים תרמה גם היא, אם כי קצת פחות בהשוואה לרבעון הקודם. סחר 
החוץ גרע מהצמיחה בדומה לרבעון הקודם. תרומת הממשלה הייתה שלילית/אפסית ברבעון הקודם ומעט חיובית 
ברבעון הנוכחי. הפער בין הצמיחה של ה-5.3% ברבעון השלישי ל-2.5% ברביעי היה למעשה המלאי אשר גרע ברבעון 
האחרון משמעותית מהצמיחה. מבט על סך המכירות לשוק המקומי )צריכה פרטית+ ממשלתית +השקעה( מלמד כי 

הצמיחה הייתה חזקה ועמדה על 9.8% לאחר 9.5% ברבעון הקודם.

נתוני שוק העבודה ממשיכים לאותת על התאוששות בעקבות הפסקת האש. על בסיס נתונים מנוכי עונתיות, שיעור 
האבטלה ירד מ-2.7% ל-2.6% בינואר. מספר המובטלים בהגדרה הרחבה ירד מ-195.2 אלף ל-187.0 אלף. 

מדד המחירים לצרכן עלה ב-0.56% )צפי +0.5%( וקצב האינפלציה השנתי עלה ל-3.8% לעומת 3.2% בחודש שעבר. מדד 
הליבה עלה ב-0.5% והקצב השנתי עלה ל-3.9% לעומת 3.3% בחודש שעבר. בשל המעורבות הגדולה של הממשלה 
בהשפעה שלה על המדדים בימים אלו, גם המדדים המנוכים אינם מספקים את התמונה המלאה ולכן חשוב להתבונן 
על המדדים המנוכים, ללא השפעת הממשלה. התמונה שעולה ממדד הליבה ללא ממשלה, מנוכה עונתיות, מעודדת. 
מגמת ההתמתנות בסביבת האינפלציה נמשכת - האינפלציה הרבעונית במונחים שנתיים ירדה מ-3.0% ל-2.2% בינואר, 

והאינפלציה החצי שנתית ירדה מקצב של 3.2% ל-3.0%.



)צפי 2.9%(. מדד הליבה  )צפי 0.3%(, והקצב השנתי עלה מ-2.9% ל-3.0%  )CPI( עלה ב-0.5%  מדד המחירים לצרכן 
עלה ב-0.4% )צפי 0.3%( והקצב השנתי עלה מ-3.2% ל-3.3%. מדד המחירים לצרכן )PCE( עלה בחודש ינואר ב-0.3% 
)צפי +0.3%( ומדד הליבה עלה ב-0.3% )צפי +0.3%(. קצב האינפלציה השנתי התמתן מ-2.6% ל-2.5% וקצב אינפלציית 

הליבה התמתן מ-2.9%. 

לשנות  לא  הוחלט  שבה  הקודמת  מהישיבה  הפרוטוקולים  פורסמו  אך  ריבית  החלטת  הייתה  לא  פברואר  בחודש 
את הריבית. חברי הפד רואים במדיניות עדיין מהדקת ומוכנים לשמור עליה כזו עד אשר הם יראו התקדמות נוספת 
באינפלציה. בנוסף הם מזהירים לגבי מדניות טראמפ בנושא מדיניות החוץ וההגירה משום שיכולים להיות תהליכים 

אינפלציוניים. ממדד Fedspeak של בלומברג עולה כי חברי הפד עברו להיות יותר ניציים בחודש פברואר.

לאורך חודש פברואר טראמפ כי הכריז יטיל מכסים על קנדה ומקסיקו )25% על כל היבוא(, מכסים אלו היו אמורים 
להתחיל מיידית אך בשל הבטחות של המדינות כי יגבירו את מאמציהם למנוע הגירה לא חוקית והברחות דחה את 
צו  גם הוא במרץ. בנוסף חתם טראמפ על  ל- 20%  סין  הטלתם בחודש. במקביל הכפיל טראמפ את המכסים על 
ויבוא הפלדה לארה"ב שיחולו ממרץ 2025, מכסים על סקטור הרכבים, השבבים  למכסים על תעשיית האלומיניום 

והתרופות. 

מדד מנהלי הרכש בתעשייה עלה מ-51.2 נק' ל-51.6 נק' )צפי 51.4 נק'(, והמדד בענפי השירותים ירד מ-52.9 נק' ל-49.7 
נק' )צפי 53.0 נק'(. המדד המשולב ירד מ-52.7 נק' ל-50.4 נק' )צפי 53.2 נק'(. מדד מנהלי הרכש של ינואר אותת על 
ולגבי המדיניות הצפויה של הממשלה הפדרלית. אי  פעילות כלכלית חלשה כאשר אי הוודאות העולה לגבי מכסים 
הוודאות הזו הוביל המעשית לקיפאון בפעילות הכלכלית. בנוגע לסוגיית המחירים, התעשיינים דיווחו על עלייה במחירי 
התשומות וזאת בציפייה לעליית המכסים. מנגד, קושי גדל של הצרכנים ועלייה בתחרות מקשים על היכולת של נותני 

השירותים להעביר מחירים לסקטור השירותים, שם לחצי האינפלציה ירדו לשפל של 5 שנים.

המדד של אוניברסיטת מישיגן ירד מ-69.3 נק' ל-64.0 נק' על רקע ירידה ברכיב המצב הנוכחי, וברכיב הציפיות. הירידה 
בציפיות הביאה לידי ביטוי עליה בחששות הצרכנים מאינפלציה, וזאת בעקבות אי הוודאות הגבוהה לקראת מדיניות 

המכסים של טראמפ. רמת המדד מאותתת על האטה בצריכה הפרטית.

תוספת המשרות בחודש ינואר עמדה על 143 אלף משרות )צפי 175 אלף(, אך נתוני דצמבר עודכנו מעלה מ-256 אלף 
ל-307 אלף. תוספת המשרות בענפי הממשלה, בריאות ורווחה שולטים בשוק העבודה – עם 68.5% מתוספת המשרות 

של חודש ינואר )98 אלף משרות(.

ארה״ב
ציפיותקודםאחרון

2.30%3.10%2.90%צמיחה )מונחים שנתיים(

50.3050.950.7מדד מנהלי הרכש בענף התעשייה

52.80540.5מדד מנהלי הרכש בענף השירותים

3.0%2.9%3.00%מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

U3 4.00%4.1%4שיעור אבטלה

4.20%4.1%0שכר ממוצע לשעה 

143307160יצירת מקמות עבודה )באלפים(

242242233מבקשי אבטלה לראשונה )באלפים(



ריבית  הפחתות  על  ואותת  פיקדונות(  )ריבית  של 2.75%  לרמה  נ"ב  ב-25  הריבית  את  הפחית   ECB-ה ינואר  בחודש 
והשוק  הריבית,  הפחתת  בתהליך  ימשיכו  כי  לאותת   ממשיכים  הפד  לחברי  בניגוד   ECB -ה חברי  בהמשך.  נוספות 
מתמחר כ- 3.5 הורדות ריבית נוספות במהלך 2025. זאת על רקע פעילות כלכלית חלשה מהצפוי בגוש האירו וחולשה 

בשוק העבודה.  

מדד המחירים לצרכן ירד בינואר ב-0.3% לאחר שעלה ב-0.4% בחודש דצמבר. מדד הליבה ירד ב-0.9% לאחר עליה 
של 0.5% בחודש שעבר ומדד השירותים ירד ב-0.1% לאחר עלה ב-0.8% בחודש שעבר. קצב האינפלציה השנתי בגוש 
האירו עלה מ-2.4% ל-2.5% ואינפלציית הליבה נותרה בקצב של 2.7%. אינפלציית השירותים האטה מ-4.0% ל-3.9% 

בשנה האחרונה

במהלך פברואר נערכו בחירות בגרמניה בהן מפלגת השמרנית זכתה בכ- 29% מהקולות ומפלגת הימים הקיצוני זכתה 
בכ- 21% מהקולות ולמעשה הכפילה את כוחה. על אף זאת מרבית המפלגות הגדולות הכריזו כי לא יקימו קואליציה 
איתם ונראה כי על מנת להקים קואליציה בלעדי מפלגת הימין הקיצונית יש לשתף פעולה עם הסוציאל- דמוקרטים. 
נקודה מרכזית עבור השווקים היא חוק "מעצור הגירעון" של אשר חוקק ב-2009 ואינו מאפשר לה לקיים גירעון של יותר 
מ-0.35% תוצר, למעט במקרי חירום. חוק זה כובל את ידי המערכת הפוליטית בגרמניה ומונע ממנה לנקוט במדיניות 
פיסקאלית מרחיבה על מנת לסייע למשק הגרמני להתאושש. הבעיה מבחינת תוצאות הבחירות היא שלשתי מפלגות 
אלו אין רוב של 2/3 בפרלמנט על מנת לשנות את חוק היסוד. על כן, מרז ינסה לבנות קואליציה רחבה יותר – אך זאת 

במחיר של הרבה וויתורים. 

נחלש  בשירותים  המומנטום  להתכווץ,  ממשיכה  התעשייה  בעוד  כי  עולה    MARKIT של  הרכש  מנהלי  מדד  מנתוני 
לחלוטין ועבר לכמעט קיפאון. המדד בתעשייה עלה מ-46.6 נק' ל-47.3 נק' )צפי 47.0 נק'( – רמה שאומרת שהתעשייה 
ממשיכה להתכווץ, אך ההתכווצות הייתה בקצב נמוך יותר בפברואר. בנוסף, המדד בשירותים ירד מ-51.3 נק' ל-50.7 
נק' )צפי 51.5 נק'(. בסך הכל, המדד המשולב נותר על 50.2 נק' )צפי 50.5 נק'(, אך משקף בתוכו הרעה בשל החולשה 

המתגברת בענפי השירותים. 

גוש האירו
ציפיותקודםאחרון

-0.90%0.50%צמיחה ) מונחים שנתיים(

47.646.647.3מדד מנהלי הרכש בענף התעשייה

50.751.350.7מדד מנהלי הרכש בענף השירותים

50.250.250.2מדד מנהלי הרכש המשולב

2.6%2.7%2.50%מדד ליבת המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

6.20%6.20%6.3%שיעור האבטלה 



יפן
ציפיותקודםאחרון

-51.651.1מדד מנהלי הרכש המשולב

-53.153מדד מנהלי הרכש בענף השירותים

13.8%4.2%-8.6%-שיעור מכירות כלי הרכב )שיעור שינוי שנתי(

התוצר עלה ב-0.7% ברבעון האחרון של השנה )צפי +0.3%(, וקצה הצמיחה השנתי עלה מ-0.6% ברבעון השלישי ל-1.2% 
ברביעי. הצריכה הפרטית עלתה ב-0.1% לעומת 0.7% ברבעון השלישי. 

ינואר עלה לקצב שנתי של 4.0% )צפי 4.0%( לאחר 3.6% בנובמבר. אינפלציית הליבה  מדד המחירים לצרכן בחודש 
האיצה ל-2.5% לעומת 2.4% בחודש שעבר. 

מדד מנהלי הרכש בתעשייה עלה מ-48.7 נק' ל-48.9 נק', והמדד בשירותים עלה מ-53.0 נק' ל-53.1 נק'. 

מדד המחירים לצרכן עמד על -0.1% בחודש ינואר )צפי -0.3%( וקצב האינפלציה השנתי האיץ מ-2.5% ל-3.0% )צפי 
2.8%(. אינפלציית הליבה האיצה מ-3.2% ל-3.7% )צפי 3.7%( ואינפלציית השירותים האיצה מ-4.4% ל-5.0% )צפי 5.1%(. 
ההפתעה במדד ינואר הייתה עקב עליה חדה מהצפוי במחירי המזון. עם זאת, מדד הליבה היה בצפי ונקודה חשובה 

מבחינת הבנק המרכזי – אינפלציית השירותים אמנם האיצה, אך הייתה נמוכה מהצפוי. 

התוצר עלה ב-0.1% )צפי -0.1%( ברבעון האחרון של 2024 וקצב הצמיחה השנתי האיץ מ-1.0% ל-1.4% )צפי +1.1%(. 
הצריכה הפרטית נותרה ללא שינוי )צפי +0.3%( למעשה, רכיבי הביקוש המצרפי ברבעון האחרון היו חלשים, והתמיכה 

לצמיחה הגיעה מכיוון בניית מלאים. 

בריטניה
ציפיותקודםאחרון

3.0%2.5%2.80%מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

4.60%4.50%2.30%שיעור אבטלה

46.948.346.4מדד מנהלי הרכש של מגזר התעשייה

51.150.851מדד מנהלי הרכש של מגזר השירותים



אמיר סולומונוביץ
אסטרטג השקעות

סין
ציפיותקודםאחרון

5.40%4.60%5.0%צמיחה )מונחים שנתיים(

CAIXIN 50.850.150.3מדד מנהלי הרכש בענף התעשיה של

50.249.149.9מדד מנהלי הרכש בענף התעשיה

50.450.250.4מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

0.40%-0.5%0.1%מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

2.00%-2.3%0.0%-מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי(

7.0%7.3%7.05%היצע הכסף M2 )שיעור שינוי שנתי(

איומי טראמפ להטיל מכסים נוספים על סין, ודיווח בבלומברג כי ארה"ב צפויה להטיל הגבלות נוספות על השקעות 
שוקי  על  לאחרונה  העיבו  השבבים,  בתעשיית  ובמיוחד  הטכנולוגיה,  בתחום  לרבות  אסטרטגיים,  בסקטורים  סיניות 

המניות בסין.

ירד  נק' בינואר, והמדד בענפי השירותים  ירד מ-50.5 נק' בדצמבר ל-50.1   CAIXIN מדד מנהלי הרכש בתעשייה של
מ-52.2 נק' ל-51.0 נק'. מהדו"ח בתעשייה עולה כי הפעילות המשיכה להתרחב בקצב מתון בתחילת השנה, וכי ההזמנות 
החדשות מהשוק המקומי עלו, אך ההזמנות מהעולם ירדו הן מכיוון מוצרי צריכה ומוצרי הון. רכיב התעסוקה בתעשייה 
ירד. בענפי השירותים הם דיווחו על המשך עליה בביקוש ובהיצע, אם כי בקצב נמוך יותר. בדומה לתעשייה, גם נותני 

השירותים דיווחו על ירידה בהיקף התעסוקה.

ינואר עמד על 0.5% לעומת 0.1% בחודש שעבר. הדיפלציה במחירי היצרן נמשכת  קצב האינפלציה השנתי בחודש 
כאשר מדד המחירים ליצרן ירד בקצב שנתי של 2.3%, בדומה לחודש שעבר.



אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-99.4 המדדים המובילים של ה

46.6 מדד מנהלי הרכש הכולל
21.9- מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

5.5 תוצר )במונחים ריאלים(

4.6 החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
4.6 החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(

החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
2.6שיעור האבטלה )ב- %(

אינפלציה
3.8 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
0.3 מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
15.0 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-100.7 המדדים המובילים של ה

52.7 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה
49.7 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

2.0 מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

2.5 תוצר )במונחים ריאלים(

3.6- החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
אבטלה

4.0 שיעור האבטלה )ב- %(
אינפלציה

3.0 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
2.9 מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
4.2 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

נספח מדינות/אזורים מרכזיים1

ישראל

ארצות הברית
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גוש האירו

בריטניה

אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-98.0 המדדים המובילים של ה

47.6 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה
50.7 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

0.7- מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

0.9 תוצר )במונחים ריאלים(

2.7 החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
אבטלה

6.3שיעור האבטלה )ב- %(
אינפלציה

2.4 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
0.4 מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
1.9 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-101.0 המדדים המובילים של ה

46.9 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה
51.1 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

1.9- מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

1.4 תוצר )במונחים ריאלים(

2.3- החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
אבטלה

4.4 שיעור האבטלה )ב- %(
אינפלציה

3.0 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
1.3- מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
1.0 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

נספח מדינות/אזורים מרכזיים1

 עקום תשואה
ממשלתי  

 עקום תשואה
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פברואר 2025

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

0 5 10 15 20 25 30

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

0 5 10 15 20 25 30



סין

סין

נספח מדינות/אזורים מרכזיים1

אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-98.0 המדדים המובילים של ה

47.6 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה
50.7 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

0.7- מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

0.9 תוצר )במונחים ריאלים(

2.7 החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
אבטלה

6.3 שיעור האבטלה )ב- %(
אינפלציה

2.4 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
0.4 מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
1.9 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

 עקום תשואה
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מדד המדדים המובילים של ה- OECD - מדד המדדים המובילים של ה OECD הנו מדד אשר מלמד על תחזית צמיחה 
צפויה  צמיחה  מציין   100 של  ערך  מהמדינות.  אחת  לכל  חודשי  "ציון"  מעניק  המדד  הקרובים.  ברבעונים  הכלכלה  של 
בטווח של 6-9 חודשים קדימה בשיעור צמיחת הפוטנציאל של אותה מדינה )כידוע לכל מדינה יש פוטנציאל צמיחה 
שונה(. ערך גבוה ממאה יעיד על צמיחה חזקה מהפוטנציאל וערך נמוך ממאה על ההפך. המדד הוא תוצר של מודל של 
מחלקת המחקר של ה OECD שמקיף פרמטרים רבים ומגוונים מכל אחת מהכלכלות. ערך של 100 סומן בצהוב משמע 
ככל שהגוון ירוק יותר הדבר מעיד על צפי לצמיחה גבוהה יותר מצמיחת הפוטנציאל בטווח של 2-3 רבעונים קדימה, 

ולהיפך, ככל שאדום יותר צמיחה בשיעור נמוך משיעור צמיחת הפוטנציאל.

מנהלים.  סקר  על  ומסתמך  המשק  מגמות  על  להצביע  שנועד  מדד   - התעשייה/שירותים  במגזר  הרכש  מנהלי  מדד 
במדד זה קו ה-50 מפריד בין התרחבות בפעילות הכלכלית לבין התכווצות. במדד משקללים מרכיבים שונים, בהם: 
ביקושים מקומיים; ביקושים ליצוא; מלאי מוצרים מוגמרים; תעסוקה; תפוקת הייצור; מחירים; מלאי חומרי גלם, מחירי 

רכישה וזמני אספקה.

מדד הייצור התעשייתי – מדד הבוחן את השינוי בתפוקה של המגזר התעשייתי בכלכלה.

בשטח  שיוצרו  והשירותים  הסחורות  של  הכולל  הערך  של  מדידה  המציין  כלכלי  מונח   - )ריאלי(  גולמי  מקומי  תוצר 
טריטוריאלי מסוים במהלך תקופה נתונה. נתונים אלו מבוטאים במונחים של כסף.

גרעון תקציב ממשלתי )כאחוז מהתוצר( – מדידה של כמה עלו הוצאות הממשלה על הכנסותיה במונחים תוצר מקומי

החשבון השוטף )כאחוז מהתמ"ג( - חשבון זה כולל את סחר הסחורות של הכלכלה עם חו"ל, מותאם להגדרות מאזן 
התשלומים )חשבון הסחורות(, את היצוא והיבוא של שירותים )חשבון השירותים( ואת התקבולים והתשלומים עם חו"ל, 

הנובעים מהכנסות מגורמי ייצור - עבודה והון - ומהעברות שוטפות.

שיעור האבטלה - מספר כלל האנשים שאינם עובדים אך מעוניינים לעבוד וזמינים לעבוד, מחולק בכלל כוח העבודה.

בטכניקות  המחושב  המחירים,  מדדי  מסוגי  אחד  המהווה  מדד,  הוא  לצרכן  המחירים  מדד   - לצרכן  המחירים  מדד 
סטטיסטיות ומשתנה מזמן לזמן, אשר מיועד למדוד את השתנות המחירים של סל מוצרים ושירותים הנצרכים על ידי 

קבוצת צרכנים.

מדד המחירים ליצרן – מדד המחשב ומייצג את השינוי הממוצע במחירי המכירה של יצרנים מקומיים על פני זמן.

מכירות קמעונאיות – סך הרכישות של מוצרים ברי קיימא ושאינם ברי קיימא על פני תקופה )בדרך כלל חודש(.

הניתוח הכלול במסמך זה הינו למטרת אינפורמציה בלבד, אינו מתיימר להוות ניתוח מלא או להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר, אינו מתחשב בנתונים ובצרכים 
הספציפיים של המשקיע הפוטנציאלי, ובשום אופן אין לראות בו הצעה או ייעוץ לרכישה ו/או מכירה ו/או החזקה של ניירות ערך ו/או נכסים אחרים. המידע בפרסום זה עדכני 

למועד פרסומו לראשונה.

הניתוח מתפרסם בהתבסס על מידע אשר פורסם לכלל הציבור ומידע אחר, לרבות מידע שפורסם על ידי החברה נשואת דוח זה, ואשר כלל פיננסים מניחה שהינו מהימן, 
וזאת, מבלי שביצעה בדיקות עצמאיות לשם בירור מהימנות המידע. המידע המופיע בדוח זה אינו מתיימר להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר, וכן אינו מתיימר 
להוות ניתוח מלא של כל העובדות והפרטים המופיעים בו והדעות האמורות בו עשויות להשתנות ללא כל מתן הודעה נוספת. ניתוח זה משקף את הבנתנו ביום עריכת דוח זה

הגדרות נספח 1:

האינדיקטורים  מהות  של  קצר  מדריך  להלן   1
הכלכליים שמוצגים בדפי המידע של המדינות.

1. להלן מדריך קצר של מהות האינדיקטורים הכלכליים שמוצגים בדפי המידע של המדינות.


