
יולי 2024  נתוני מאקרו  
ושווקים פיננסים

הניתוח הכלול במסמך זה הינו למטרת אינפורמציה בלבד, אינו מתיימר להוות ניתוח מלא או להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר, אינו 
מתחשב בנתונים ובצרכים הספציפיים של המשקיע הפוטנציאלי, ובשום אופן אין לראות בו הצעה או ייעוץ לרכישה ו/או מכירה ו/או החזקה של 

ניירות ערך ו/או נכסים אחרים. המידע בפרסום זה עדכני למועד פרסומו לראשונה.

הניתוח מתפרסם בהתבסס על מידע אשר פורסם לכלל הציבור ומידע אחר, לרבות מידע שפורסם על ידי החברה נשואת דוח זה, ואשר כלל פיננסים 
מניחה שהינו מהימן, וזאת, מבלי שביצעה בדיקות עצמאיות לשם בירור מהימנות המידע. המידע המופיע בדוח זה אינו מתיימר להכיל את כל המידע 
הדרוש למשקיע זה או אחר, וכן אינו מתיימר להוות ניתוח מלא של כל העובדות והפרטים המופיעים בו והדעות האמורות בו עשויות להשתנות ללא 

כל מתן הודעה נוספת. ניתוח זה משקף את הבנתנו ביום עריכת דוח זה.



תשואות מדדים מרכזיים

מתחילת השנהיולי 2024מדדים

מדדי מניות

5.3%1.8%ת"א 90

2.7%5.6%יתר

FTSE2.5%8.2%

2.3%5.9%ת"א 125

MSCI ACWI1.6%13.1%

DAX1.5%10.5%

1.4%7.9%ת"א 35

S&P 5001.2%16.4%

MSCI EUROPE1.1%8.1%

MSCI EM-0.1%6.0%

חוב

 U.S IG2.4%1.9%

 U.S HY1.9%4.6%

1.6%-1.3%ממשלתי צמוד מדד

1.7%-1.1%ממשלתי שקלי

Senior Loans0.7%5.2%

0.7%2.2%תל בונד צמודות

מטבעות

2.3%-7.2%שקל - פאונד

1.8%4.7%שקל - יורו

1.5%1.7%שקל - דולר

0.2%3.9%שקל -ין

סחורות

4.3%5.4%-סחורות כללי

4.5%8.6%-נפט



נתוני מאקרו – חודש יולי 2024

ציפיותקודםאחרון

-2.90%2.80%מדד המחירים לצרכן

-2,409.8-2,917-  מאזן הסחר )מיליוני דולר(

-210.3210.5יתרות המט"ח )מיליארדי דולר(

-3.20%3.40%שיעור האבטלה

ישראל

ציפיותקודםאחרון

2.80%1.40%2.40%צמיחה )מונחים שנתיים(

46.8048.548.80מדד מנהלי הרכש בענף התעשייה

51.4048.851.0מדד מנהלי הרכש בענף השירותים

3.003.33.10%מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

U3 4.30%4.1%4.1%שיעור אבטלה

3.80%4.0%2.2%שכר ממוצע לשעה 

114179175יצירת מקמות עבודה )באלפים(

249249240מבקשי אבטלה לראשונה )באלפים(

ארה״ב

על רקע המשך הלחימה בעזה יחד עם התחממות הזירות עם לבנון ואירן לאחר החיסולים שישראל ביצעה, בנק ישראל הותיר את 
הריבית במשק ללא שינוי בשיעור של 4.5% במועד העדכון שחל ב-8 ביולי. בהודעה ציין הבנק כי מאז ה-7 באוקטובר, ברמת המאקרו 
- המשק הישראלי מוסיף לגלות עמידות בהתמודדות עם אתגרי התקופה, אך למלחמה יש השלכות כלכליות משמעותיות - המשך 

אי-וודאות ורמה גבוהה של פרמיית הסיכון  - שצריך להתמודד איתן.

שיעור אינפלציה יציב חרף גל ההתייקרויות במשק - יצוין כי שיעור האינפלציה במשק ב-12 החודשים האחרונים עלה אך במעט והגיע 
לכ-2.9% ביוני, לעומת כ-2.8% על פי נתון קודם ובגבול העליון של טווח היעד של בנק ישראל )3%-1%(.

נמשכת ההתאוששות בשוק הדיור - מנתוני הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה עולה כי נמשכת העלייה במחירי הדירות, מגמה שהחלה 
בחודשיים האחרונים של 2023, ובחודשים אפריל – מאי 2024 מחירי הדירות עלו בכ-0.8% לעומת החודשיים הקודמים, ורשמו עלייה 

שנתית של כ-3.4% לעומת התקופה המקבילה בשנה הקודמת, לעומת עלייה של כ-2.1% עפ"י נתון קודם.

נמשכת הירידה בשיעור האבטלה - הלשכה המרכזית לסטטיסטיקה פרסמה ששיעור המועסקים הנעדרים זמנית בגלל סיבות כלכליות 
או קבוע מעבודתם ירד לכ-3.6% ביוני 2024, לעומת כ-4.0% בחודש הקודם, ושיעור האבטלה ללא נעדרים זמנית מעבודתם, ירד אף 

הוא לכ-3.0% ביוני 2024, לעומת כ-3.3% בחודש הקודם.

יוני 2024 עלה ב-0.12%,  לחודש  כי המדד המשולב לבחינת מצב המשק  ישראל פרסם  בנק  המדד המשולב לבחינת מצב המשק: 
בהמשך לשיפור בחודש מאי, ומעיד על התרחבות מתונה בפעילות הכלכלית.

נמשכת העלייה בגירעון התקציבי השנתי: מנתוני האוצר עולה כי ביוני 2024 היה לממשלה גירעון בפעילותה התקציבית בסך כ-14.6 
מיליארד שקל, לעומת גירעון של כ-6.4 מיליארד שקל ביוני 2023, והגירעון המצטבר ב-12 החודשים האחרונים הסתכם בכ-146.0 

מיליארד שקל המהווה כ-7.6% מהתוצר – עלייה של כ-0.4% לעומת הנתון בחודש הקודם.

בנק ישראל פרסם החודש תחזית מקרו כלכלית מעודכנת, לפיה: התוצר צפוי לצמוח בשיעור של 1.5% בשנת 2024 ובשיעור של 4.2% 
בשנת 2025. האינפלציה צפויה להיות ללא שינוי בשיעור של 3% בשנת 2024 בדומה לשנה הקודמת ולרדת במעט ל-2.8% בשנת 
2025. הריבית המוניטרית צפויה לעמוד על 4.25% ברבעון השני של שנת 2025. הגירעון הממשלתי צפוי להגיע לכ-6.6%  בשנת 2024 
ולרדת ל-4.0% בשנת 2025, ויחס חוב תוצר צפוי להגיע לכ-67.5% בשנת 2024 )לעומת כ-62% בשנת 2023( ולעלות לכ-68.5% בשנת 

.2025



גוש האירו

ציפיותקודםאחרוןגוש האירו

-0.60%0.50%צמיחה ) מונחים שנתיים(

45.845.845.6מדד מנהלי הרכש בענף התעשייה

51.952.851.9מדד מנהלי הרכש בענף השירותים

50.250.950.1מדד מנהלי הרכש המשולב

2.92.92.80%מדד ליבת המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

6.50%6.40%6.4%שיעור האבטלה 

לאחר שהפחיתו ריבית לראשונה מ- 2022 חזרו ואמרו בבנק המרכזי כי "הוועדה נחושה להבטיח את חזרת האינפלציה אל היעד )2%( 
זו. הוועדה תמשיך  בפרק זמן סביר. היא תשמור על הריבית מהדקת מספיק למשק פרק זמן ארוך ככל שיידרש כדי להשיג מטרה 

לקבוע את המדיניות בהתאם לנתונים שיתקבלו בין פגישה לפגישה"

הצמיחה בגוש האירו עמדה ברבעון השני של השנה על 0.3% )צפי +0.2%( כאשר מצד אחד נרשמה הפתעה כלפי מעלה עם צמיחה 
מהירה יותר בספרד וצרפת. אך מן הצד השני, הכלכלה הגרמנית הפתיעה כלפי מטה כאשר התכווצה ברבעון השני.

מדד המחירים לצרכן עלה בחודש יוני ב-0.2% )צפי +0.2%( וקצב האינפלציה השנתי האט מ-2.6% ל-2.5%. אינפלציית הליבה נותרה 
בקצב של 2.9% )צפי 2.8%(. האינפלציה בענפי השירותים נותרה על קצב של 4.1%.

מדד מנהלי הרכש בענפי השירותים ירד מ-52.8 נק' ל-51.9 נק' )צפי 52.9 נק'( וההתכווצות בתעשייה העמיקה כאשר המדד ירד מ-45.8 
עסקים  יצירת  החדשות. קצב  עם התכווצות בהזמנות  ביקושים חלשים  מרקיט, החולשה בפעילות שיקפה  פי  על  נק'.  ל-45.6  נק' 
חדשים בענפי השירותים היה חיובי אם כי מתון יותר אך מנגד ההתכווצות בתעשייה האיצה. עיקר החולשה בתעשייה הגיעה מכיוון 

גרמניה שם התעשייה מתכווצת במהירות כבר זמן רב.

בחודש יוני מדד המחירים לצרכן הפתיע עלפי מטה כאשר הצפי היה לעליה של 0.1% ובפועל ירד 0.1% , כמו כן גם מדד הליבה הפתיע 
לטובה שעלה "רק"0.1% לעומת צפי של 0.2%, כאשר בוחנים את סעיפי האינפלציה נרשמה האטה בסעיף הדיור שעלה 0.2%, הנתון 
הנמוך ביותר מאז חודש אוגוסט 2021, ואילו קצב השינוי השנתי ירד מ- 5.4% ל- 5.2%. בנוסף גם סעיף האנרגיה תרם למדד הנמוך, 

מנגד, נרשמה האצה שנתית במחירי האוכל, שירותי בריאות, אוכל מחוץ לבית , שירותי חינוך ותקשורת ומוצרי פנאי. 

)PCE( עלה ב-0.1% בהתאם לצפי, מדד הליבה עלה ב-0.2% )בצפי( לאחר 0.1% בחודש שעבר. מדד שירותי  מדד המחירים לצרכן 
וקצב   )2.5% )צפי  ל-2.5%  מ-2.6%  התמתן  השנתי  האינפלציה  קצב  מאי.  בחודש   0.18% לעומת  ב-0.19%   עלה  דיור  ללא  הליבה 

אינפלציית הליבה השנתי נותר ב-2.6% )צפי 2.5%(.

במהלך חודש יולי התקיימה ישיבת פד והחלטת ריבית, כצפוי הריבית נותרה ללא שינוי ברמה של 5.5%-5.25%, אך בפד כבר התחילו 
לאותת כי הם מתקרבים להפחתת ריבית כאשר שינו קצת את פרוטוקול ההחלטה, במקום להדגיש רק את הסיכונים האינפלציוניים כפי 
שהם עשו עד כה, כעת הם באופן פורמלי כותבים כי הם ערים לסיכונים משני הצדדים – כלומר סיכוני אינפלציה מול הסיכונים העולים 
משוק העבודה. הם כתבו כי "בחודשים האחרונים, הייתה התקדמות מסוימת לעבר יעד ה-2% של הוועדה". עם זאת האינפלציה עדיין 
"קצת גבוהה" )Somewhat elevated(. בכל הנוגע לשוק העבודה הם כתבו כי תוספת המשרות החלה להתמתן ושיעור האבטלה 
ביטחון"  "עוד  שיקבלו  לפני  הריבית  את  להפחית  מצפים  לא  הם  כי  לציין  המשיכו  הוועדה  חברי  נמוך.  להיות  ממשיך  הוא  אך  עלה, 

שהאינפלציה נעה לעבר היעד באופן בר קיימא – בניסוח זה לא היה שינוי.

הצמיחה ברבעון השני עמדה על 2.8% )צפי אנליסטים – GDPNOW – 2.6% ,2.0%(. הצריכה הפרטית התאוששה ברבעון השני כאשר 
עלתה ב-2.3% )צפי 2.0%( לעומת 1.5% ברבעון הקודם. ההשקעה בנכסים קבועים עלתה ב-3.6% על רקע זינוק בהשקעה במכונות 

וציוד 

מבט על המכירות לשוק המקומי מלמד כי הצמיחה במשק המשיכה להיות חזקה ברבעון השני של השנה למרות התחלה חלשה.   
כך, המכירות לשוק המקומי הפרטי )ללא ממשלה( עלו ברבעון השני ב-2.6%, בדומה לרבעון הראשון, והמכירות לשוק המקומי )כולל 

ממשלה( עלו ב-2.7% לעומת 2.4% ברבעון הקודם.

יוני מ-48.7 נק' ל-48.5 נק' )צפי 49.4 נק'( ואותת על כך שהפעילות התעשייתית התכווצה  מדד מנהלי הרכש בתעשייה ירד בחודש 
בקצב מהיר יותר. רכיב התעסוקה נחלש, רכיב המחירים אותת על התמתנות בלחצים האינפלציוניים ורכיב ההזמנות החדשות ממשיך 

להתכווץ, 

מדד מנהלי הרכש בענפי השירותים ירד מ-53.8 נק' ל-48.8 נק' )צפי 52.7 נק'( על רקע ירידה בפעילות העסקית מ-50.2 נק' ל-48.5 נק'



ציפיותקודםאחרון

-52.549.7מדד מנהלי הרכש המשולב

-53.749.4מדד מנהלי הרכש בענף השירותים

-9.1%-4.5%שיעור מכירות כלי הרכב )שיעור שינוי שנתי(

יפן

סין

ציפיותקודםאחרון

4.70%5.30%5.1צמיחה )מונחים שנתיים(

CAIXIN 49.851.851.5מדד מנהלי הרכש בענף התעשיה של

49.449.549.4מדד מנהלי הרכש בענף התעשיה

50.550.2מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

-0.2%0.3%מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

-0.8%0.0%-מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי(

-6.2%7.0%היצע הכסף M2 )שיעור שינוי שנתי(

יוני על 2.8% )צפי 2.9%(, ואינפלציית הליבה האיצה קלות ל-2.2% )צפי 2.2%( לעומת 2.1%  קצב האינפלציה השנתי נותר בחודש 
בחודש מאי. 

הבנק המרכזי של יפן )BOJ( הפתיע את השווקים כאשר החליט להעלות את הריבית מ-0.1% ל-0.25% )השווקים נתנו הסתברות של 
כ-50% למהלך( ובנוסף חשף תוכנית לצמצום רכישות האג"ח. על פי התוכנית, ה-BOJ יצמצם את הרכישות לקצב חודשי של 3 טריליון 

ין )כ-20 מיליארד דולר( עד לרבעון הראשון של 2026. על מנת לסבר את האוזן, הקצב הנוכחי עומד על כ-6 טריליון ין בחודש.

בריטניה

ציפיותקודםאחרון

2.0%2.0%1.9מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

-4.40%4.30%שיעור אבטלה

-52.150.9מדד מנהלי הרכש של מגזר התעשייה

52.552.152.4מדד מנהלי הרכש של מגזר השירותים

בבחירות הכלליות שהתקיימו בבריטניה ב-4 ביולי, מפלגת הלייבור בראשות קיר סטארמר זכתה בניצחון דרמטי עם 412 מושבים 
מתוך 650, וזכתה רוב מוחלט בפרלמנט. מפלגת השמרנים, שהייתה 14 שנים בשלטון, זכתה ב-121 מושבים בלבד. הממשלה החדשה 
צפויה להתמודד עם גירעון מבני גבוה, צמיחה חלשה ואינפלציה גבוהה. על פי ההערכות,  ממשלת הלייבור צפויה להעלות מיסים 
הנוגע  גישתה של הממשלה החדשה בכל  בנוסף,  גם להגדיל את ההשקעה בתשתיות.  כמו  יותר  רווחה מרחיבה  ולנקוט במדיניות 

למדיניות ההגירה והקשרים מול האיחוד האירופאי צפויה להשתנות.

מדד המחירים לצרכן עלה ב-0.1% )צפי 0.1%( וקצב האינפלציה השנתי נותר על 2.0% )צפי 1.9%(. אינפלציית הליבה נותרה בקצב 
של 3.5% )צפי 3.4%( ואינפלציית השירותים נותרה יציבה גם היא ברמה של 5.7% )צפי 5.6%(.  



הצמיחה ברבעון השני עמדה על 4.7% )צפי 5.1%( לעומת 5.3% ברבעון הראשון של השנה. ההאטה בפעילות הכלכלית הייתה נרחבת 
האט  התעשייתי  הייצור  החודשיים,  הנתונים  ברמת  והשקעה.  תעשייתי  ייצור  הצרכנים,  של  המקומי  בביקוש  התמתנות  הן  והקיפה 
יוני לקצב שנתי של 5.3% לעומת 5.6% במאי, המכירות הקמעונאיות האט ל-2.0% לעומת 3.7% במאי וההשקעה בנכסים  בחודש 

קבועים האטה ל-3.9% לעומת 4.0% במאי.

שוק הנדל"ן ממשיך להאט כאשר מכירות הבתים בחודש יוני ירדו בקצב שנתי של 26.9%.

בהמשך לניסיונות של הבנק המרכזי לשיפור הכלכלה, הפתיע הבנק המרכזי והפחית את הריבית על ההלוואות לשנה ב- 20 נ"ב לרמה 
של 2.4%, הפחתה זו הגיעה לאחר שמוקדם יותר באותו שבוע ה-PBOC הפחית את ריבית הריפו ל-7 ימים ב-10 נ"ב. מהלכים אלו של 
ה-PBOC מגיעים לאחר אותו רצף של נתוני פעילות חלשים כאשר לסין קשה להתמודד עם משבר הנדל"ן שהיא חווה – ולאור החשיפה 
הגבוהה של משקי הבית לשוק הנדל"ן, אמון הצרכנים ירד לשפל היסטורי ומתקשה להתאושש. הביטחון הנמוך של הצרכנים הוביל לכך 

שהביקוש המקומי בסין ממשיך להיות חלש כפי שהשתקף בנתוני הצמיחה של הרבעון השני, ובפרט בנתוני המכירות הקמעונאיות.

אמיר סולומונוביץ
אסטרטג השקעות 



ישראל

ארצות הברית

אחרוןמדדים מרכזיים

OECD-100.2 המדדים המובילים של ה

49.6 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה

55.0 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

1.6 מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

3.1 תוצר )במונחים ריאלים(

3.2- החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(

אבטלה

4.3 שיעור האבטלה )ב- %(

אינפלציה

3.0 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

1.4 מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה

2.3 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

אחרוןמדדים מרכזיים

OECD-98.0 המדדים המובילים של ה

45.8 מדד מנהלי הרכש הכולל

45.8 מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

0.7- תוצר )במונחים ריאלים(

0.6 החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(

2.1 אבטלה

6.5 שיעור האבטלה )ב- %(

אינפלציה

2.6 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

0.7- מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה

0.3 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(
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גוש האירו

בריטניה

אחרוןמדדים מרכזיים

OECD-98.0 המדדים המובילים של ה

45.8 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה

51.9 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

0.7- מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

0.6 תוצר )במונחים ריאלים(

2.1 החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(

אבטלה

6.5 שיעור האבטלה )ב- %(

אינפלציה

2.6 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

0.7- מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה

0.3 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

אחרוןמדדים מרכזיים

OECD-101.7 המדדים המובילים של ה

52.1 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה

52.5 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

0.4 מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

0.3 תוצר )במונחים ריאלים(

3.3- החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(

אבטלה

4.4שיעור האבטלה )ב- %(

אינפלציה

2.0 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

1.3- מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה

0.2- מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(
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סין

אחרוןמדדים מרכזיים

OECD -98.0 המדדים המובילים של ה

45.8 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה

51.9 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

0.7- מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

0.6 תוצר )במונחים ריאלים(

2.1 החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(

אבטלה

6.5 שיעור האבטלה )ב- %(

אינפלציה

2.6 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

0.7- מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה

0.3 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(
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הגדרות נספח 1:

מדד המדדים המובילים של ה- OECD - מדד המדדים המובילים של ה OECD הנו מדד אשר מלמד על תחזית צמיחה של הכלכלה 
ברבעונים הקרובים. המדד מעניק "ציון" חודשי לכל אחת מהמדינות. ערך של 100 מציין צמיחה צפויה בטווח של 6-9 חודשים קדימה 
בשיעור צמיחת הפוטנציאל של אותה מדינה )כידוע לכל מדינה יש פוטנציאל צמיחה שונה(. ערך גבוה ממאה יעיד על צמיחה חזקה 
מהפוטנציאל וערך נמוך ממאה על ההפך. המדד הוא תוצר של מודל של מחלקת המחקר של ה OECD שמקיף פרמטרים רבים ומגוונים 
יותר מצמיחת  גבוהה  יותר הדבר מעיד על צפי לצמיחה  ירוק  מכל אחת מהכלכלות. ערך של 100 סומן בצהוב משמע ככל שהגוון 

הפוטנציאל בטווח של 2-3 רבעונים קדימה, ולהיפך, ככל שאדום יותר צמיחה בשיעור נמוך משיעור צמיחת הפוטנציאל.

מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה/שירותים - מדד שנועד להצביע על מגמות המשק ומסתמך על סקר מנהלים. במדד זה קו ה-50 
מפריד בין התרחבות בפעילות הכלכלית לבין התכווצות. במדד משקללים מרכיבים שונים, בהם: ביקושים מקומיים; ביקושים ליצוא; 

מלאי מוצרים מוגמרים; תעסוקה; תפוקת הייצור; מחירים; מלאי חומרי גלם, מחירי רכישה וזמני אספקה.

מדד הייצור התעשייתי – מדד הבוחן את השינוי בתפוקה של המגזר התעשייתי בכלכלה.

תוצר מקומי גולמי )ריאלי( - מונח כלכלי המציין מדידה של הערך הכולל של הסחורות  והשירותים שיוצרו בשטח טריטוריאלי מסוים 
במהלך תקופה נתונה. נתונים אלו מבוטאים במונחים של כסף.

גרעון תקציב ממשלתי )כאחוז מהתוצר( – מדידה של כמה עלו הוצאות הממשלה על הכנסותיה במונחים תוצר מקומי.

החשבון השוטף )כאחוז מהתמ"ג( - חשבון זה כולל את סחר הסחורות של הכלכלה עם חו"ל, מותאם להגדרות מאזן התשלומים 
)חשבון הסחורות(, את היצוא והיבוא של שירותים )חשבון השירותים( ואת התקבולים והתשלומים עם חו"ל, הנובעים מהכנסות מגורמי 

ייצור - עבודה והון - ומהעברות שוטפות.

שיעור האבטלה - מספר כלל האנשים שאינם עובדים אך מעוניינים לעבוד וזמינים לעבוד, מחולק בכלל כוח העבודה.

מדד המחירים לצרכן - מדד המחירים לצרכן הוא מדד, המהווה אחד מסוגי מדדי המחירים, המחושב בטכניקות סטטיסטיות ומשתנה 
מזמן לזמן, אשר מיועד למדוד את השתנות המחירים של סל מוצרים ושירותים הנצרכים על ידי קבוצת צרכנים.

מדד המחירים ליצרן – מדד המחשב ומייצג את השינוי הממוצע במחירי המכירה של יצרנים מקומיים על פני זמן.

מכירות קמעונאיות – סך הרכישות של מוצרים ברי קיימא ושאינם ברי קיימא על פני תקופה )בדרך כלל חודש(.

1 להלן מדריך קצר של מהות האינדיקטורים הכלכליים שמוצגים בדפי המידע של המדינות.

הניתוח הכלול במסמך זה הינו למטרת אינפורמציה בלבד, אינו מתיימר להוות ניתוח מלא או להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר, אינו 
מתחשב בנתונים ובצרכים הספציפיים של המשקיע הפוטנציאלי, ובשום אופן אין לראות בו הצעה או ייעוץ לרכישה ו/או מכירה ו/או החזקה של 

ניירות ערך ו/או נכסים אחרים. המידע בפרסום זה עדכני למועד פרסומו לראשונה.

הניתוח מתפרסם בהתבסס על מידע אשר פורסם לכלל הציבור ומידע אחר, לרבות מידע שפורסם על ידי החברה נשואת דוח זה, ואשר כלל פיננסים 
מניחה שהינו מהימן, וזאת, מבלי שביצעה בדיקות עצמאיות לשם בירור מהימנות המידע. המידע המופיע בדוח זה אינו מתיימר להכיל את כל המידע 
הדרוש למשקיע זה או אחר, וכן אינו מתיימר להוות ניתוח מלא של כל העובדות והפרטים המופיעים בו והדעות האמורות בו עשויות להשתנות ללא 

כל מתן הודעה נוספת. ניתוח זה משקף את הבנתנו ביום עריכת דוח זה.


